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《北京证券交易所上市公司证券发行上市
审核规则（征求意见稿）》修订说明

为贯彻落实新《公司法》和《国务院关于加强监管防范风

险推动资本市场高质量发展的若干意见》（以下简称新“国九

条”）等有关要求，北京证券交易所对《北京证券交易所上市公

司证券发行上市审核规则》（以下简称《再融资审核规则》）进

行了修订，现说明如下。

一、修订背景

新《公司法》于 2024 年 7 月 1 日施行；2024 年 4 月 12 日，

国务院发布新“国九条”，要求严格再融资审核把关；2024 年 4

月 19 日，证监会发布《资本市场服务科技企业高水平发展的十

六项措施》（以下简称《服务科技企业十六项措施》），要求提升

再融资的有效性和便利性等。为贯彻落实《公司法》及有关文

件要求，支持北交所上市公司通过再融资实现发展，同时进一

步加强对上市公司再融资的监管，我们参考 2024 年 4 月 30 日

发布的《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并

上市审核规则》（以下简称《公发审核规则》）等，对《再融资

审核规则》进行了修订。

二、主要修改内容



- 2 -

修订后的《再融资审核规则》共 6 章、67 条，本次修改 33

条，新增 1 条。调整内容主要涉及以下五方面：

（一）配套《公司法》修订进行相应调整。主要是删除规

则中的“监事”，将“股东大会”修改为“股东会”，衔接新《公

司法》财务资助的规定。

（二）压实上市公司和中介机构责任。落实新“国九条”

严格再融资审核的要求，参考《公发审核规则》等，一是要求

上市公司控股股东等不得利用其控制地位或者影响能力要求或

者协助上市公司实施违法违规行为。二是明确保荐代表人也应

对募集说明书及相关文件的真实性、准确性、完整性负责。三

是要求上市公司及中介机构不得影响或干扰发行上市审核工

作，并积极配合现场检查和现场督导。四是强化“申报即担责”，

明确保荐机构申报文件在十二个月内两次被不予受理的，再次

申报间隔期由三个月延长至六个月。五是加大处罚力度，将不

接受保荐机构、证券服务机构提交或者相关人员签字的发行上

市申请文件的纪律处分，期限由最长三年调整至五年。

（三）加强信息披露监管。一是严格商业秘密等的豁免披

露，要求上市公司审慎确定信息披露与豁免事项，并做好替代

性披露。二是对申请文件及信息披露内容存在明显瑕疵、严重

影响投资者理解或者审核工作的，将终止审核，并将该等违规

情形下采取不接受上市公司提交的发行上市申请文件纪律处分

的最长期限从一年提高至两年。三是明确上市公司的回复材料
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存在文件错漏缺失、内容不齐备等明显瑕疵的，审核机构可以

退回，并要求其修改后提交。

（四）优化发行审核程序。一是根据《服务科技企业十六

项措施》关于健全再融资预沟通机制的要求，将实践中运行较

为成熟的再融资预沟通机制和二轮及之后的问询均需十个工作

日内作出的要求，在规则层面予以规定。二是根据《服务科技

企业十六项措施》关于提升审核透明度的要求，强调审核机制

公开透明，向市场公开规则、项目审核进度及自律监管措施等。

三是明确交易所在重大无先例情况等“四重大”情形下的请示

报告责任。四是明确受理环节上市公司可延期补正申请材料的

安排。五是按照《服务科技企业十六项措施》关于提升审核效

率的要求，考虑简易程序审核时限较短，与沪深市场保持一致，

明确简易程序审核不受静默期约束，受理后可与相关主体进行

沟通。

（五）完善审核计时安排。一是明确中止审核、请示有权

机关、向行业咨询委员会咨询、实施现场检查或现场督导等情

形，不计入本规则关于受理、问询、反馈回复等的审核时限中。

二是明确注册阶段按照证监会要求进一步问询或审核的，不计

算在审核时限内。
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