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《北京证券交易所债券市场投资者适当性
管理办法（征求意见稿）》起草说明

为贯彻落实党中央、国务院关于机构改革的决策部署，做

好企业债券发行审核职责划转工作衔接，保护投资者合法权益，

促进债券市场健康稳定发展，根据《中华人民共和国证券法》《证

券期货投资者适当性管理办法》（以下简称《投资者适当性管理

办法》）、《公司债券发行与交易管理办法》（以下简称《公司债

券管理办法》）等有关法律法规、部门规章、规范性文件，北京

证券交易所（以下简称北交所或本所）起草了《北京证券交易

所债券市场投资者适当性管理办法（征求意见稿）》（以下简称

《管理办法》），现将有关事项说明如下。

一、起草原则

一是保持交易所债券市场投资者适当性标准统一。《管理办

法》在严格遵守《证券法》和《投资者适当性管理办法》《公司

债券管理办法》等上位法规定基础上，借鉴沪深交易所债券市

场投资者适当性管理经验，明确北交所相关要求，保持交易所

市场投资者适当性规定基本一致，防范监管套利，提高投资者

参与北交所债券市场的便利性。
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二是强化证券经营机构管理职责，增强投资者保护力度。

《管理办法》对证券经营机构投资者适当性管理职责作了细化

规定，从制度上压实证券经营机构对客户的投资者适当性管理

责任，增强投资者保护力度，体现层层把关、严控风险的管理

要求。

二、主要内容

《管理办法》为本所债券市场投资者适当性管理的基本业

务规则，共四章三十一条，包括总则、投资者适当性标准、投

资者适当性管理、附则。主要内容如下：

（一）确定投资者适当性标准

按照财产状况、金融资产状况、投资知识和经验、专业能

力等因素，《管理办法》将债券市场投资者分为专业投资者和普

通投资者，分类标准与证监会《投资者适当性管理办法》和沪

深交易所保持一致；同时《管理办法》分别规定了专业投资者

和普通投资者的投资范围，以及对投资者适当性要求限定为专

业投资者中的机构投资者的情形进行了规定。

（二）强化投资者适当性管理

《管理办法》规定证券经营机构应当采取有效措施，确保

债券和资产支持证券投资者符合本所投资者适当性管理规定，

做好系统前端控制；应当采取多种方式和途径开展投资者教育，

对客户进行风险揭示，妥善保管投资者适当性管理的全部记录；
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应当按要求向本所报送专业投资者账户名单，并进行持续评估

和更新。本所可以对证券经营机构的投资者适当性管理情况进

行检查，对违反规定的主体采取自律监管措施和纪律处分。
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