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《北京证券交易所公司债券上市规则
（征求意见稿）》起草说明

为贯彻落实党中央、国务院关于机构改革的决策部署，做

好企业债券发行审核职责划转工作衔接，规范公司债券（含企

业债券）上市管理，明确北京证券交易所（以下简称北交所或

本所）公司债券上市与持续监管制度安排，本所在中国证监会

指导下，根据《证券法》《公司债券发行与交易管理办法》（以

下简称《管理办法》）等规定，起草了《北京证券交易所公司债

券上市规则（征求意见稿）》（以下简称《上市规则》），现将有

关事项说明如下：

一、起草思路

推进北交所债券市场建设，完善市场基础功能，更好满足

各方参与者需求，要坚持发展与规范并重。建立以上市规则为

核心的持续监管规则体系，有利于更好规范市场参与者行为，

提高市场发展质量，保护投资者合法权益。《上市规则》制定过

程中，主要遵循以下思路：

一是遵循债券市场的一般规律。《证券法》《管理办法》等

法律法规均对债券监管有明确要求。《上市规则》在严格遵守上



- 2 -

位法规定的基础上，对相关要求进行了细化和明确，建立了从

债券上市到上市后持续监管的全链条监管安排。

二是注重借鉴市场成熟经验。多年来，在中国证监会的统

筹指导下，沪深交易所债券业务积累了丰富的实践经验，形成

了行之有效的制度安排，《上市规则》对此进行了充分的吸收借

鉴，尽量保持与市场现行规则的统一。

三是适应市场发展新要求。将企业债券纳入《上市规则》

适用范围，深入贯彻落实中国证监会关于企业债券发行审核职

责划转的工作安排，并结合市场调研完善有关规则条款，进一

步提升制度的有效性和适应性。

二、规则框架与主要内容

《上市规则》共八章一百零三条，包括总则、债券上市、

信息披露、债券持有人权益保护、停复牌以及终止上市、自律

监管、释义、附则等章节。主要有以下制度安排：

（一）明确适用范围

《上市规则》适用公开发行的公司债券（含企业债券）在

本所的上市交易，本所上市公司发行的可转换公司债券的上市

交易不适用，境外注册公司发行债券的上市交易参照执行。

（二）强化信息披露监管

一是明确信息披露的总体要求。规定信息披露要确保真实、

准确、完整、及时、公平，明确自愿披露、暂缓披露、免于披
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露等方面的具体要求；设置直通披露（事后审核）和非直通披

露（事前审核）两种方式，合理把握监管强度。

二是细化不同主体的披露责任。压实发行人职责，强化对

重大事项的及时披露要求，强化募集资金监管；明确增信主体

和专业机构的信息披露义务。

（三）注重债券持有人权益保护

一是强化受托管理人职责。受托管理人是维护债券持有人

利益的关键角色。《上市规则》对受托管理人职责进行了细化和

明确，同时要求其应当建立对发行人的跟踪机制，并有权代表

债券持有人查询相关信息及募集资金使用等情况。

二是明确债券持有人会议有关事项。债券持有人会议是债

券持有人行使权利的主要途径。《上市规则》规定了债券持有人

会议规则、召开情形、会议公告等内容，并明确了各参与方的

权利和义务，切实维护债券持有人权利。

（四）明确停复牌、终止上市等安排

明确发行人应当申请停牌、发行人可以申请停牌，以及本

所视情况主动停牌等三种情形，对债券停牌期间发行人需要履

行的信息披露义务作了具体说明，并明确了债券终止上市的相

关情形。

（五）强化自律管理
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明确本所可以根据自律管理工作需要实施日常监管，对于

监管对象违反业务规则、其他相关规定、募集说明书约定、上

市协议或者其所作出的承诺的，本所可视情节轻重采取自律监

管措施或纪律处分，引导市场各类主体归位尽责，维护市场良

好秩序。


