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AE N T AR VR R Je v BT ) R PR A 45 1, AT ARLSR 1 3R -tk
J5 8 T AR AR v F b

2025 £ 8 FI 5 [, WM AT EEE X IR AR A RE RS O AIEM, #ilizss
MR GRS CEAT TR BT R T, RAT AR AR M AR AR 26
AEAEATATEIEER . A%y, HARE AR “=. (=) MABET. Kbk
(¥ -2 R S R 7 BAR SR A

Rt RAT N IR SEAAELEREAT B T A AR, ASK R KB VEAT N .

(3) YL B FEENE R KB

2024 49 H 18 H, YUAPi% 5P RKIIE R RS (LM FEHi) , Ledlik
877 55 ACHLAL T P8 ORI el [X LIS s v H 2R T TN i e, /R 65 3 o N 1 Blisg
o Z R BRI ML, RS AR TR R AREARHEERTE” , YLkpi% 8
FH 3R AN R ACR H, o/ T LAHIR . YA 45 B ATl A iR 1t
DRI H i TR, SRR T E AR SRR R, fF A (R R
SRR, JREAT T L EM ML, BARVENARRE . YLIILIAR; 55 FLH T
K 2o L ARy AR F M, RV REEACRE, AR T LIEIR, S
PRA &SR (R ) SR AR s M e AR A

It BURFE % FRAT AR LE AT B 51 (0 U, AN i OB IR AT

2. HERRF

BT FIRIEL, ORAFNIM . RAT NI SHE T 0 ML AR T

(1) BT RAT NI HAF A R GUL B S AR B A BN =BG . 28T L 54 1)
LRI FRGE T G ERERBEERIE) (FFIiE5: KATFE (2026]
165 %; FE KA 2311-320412-89-01-151657) « (A TAEMRIFTIEY (T
BHATRETELREZR) ;

(2) A B 7w 7 Gk XU LR R B GIEBRY o M T i X s
W2 BRI ER GEBY , FMT E AR ZHERRR R (57245 1k g ik
OB, FARBER AR (Al B AEA MG ERE “— 13 ikt
HOB AT B SHE B A, R AR BRI R A A (b B A FIE Y
PN P AT A I ) A B 4t L (O F Il By 45 HE NG 1 R b ) 1 L 56 )
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HN TR X R B AR N RE A A RUE, KAT N KT A m LIER 55 s
(1 (TL75E fll E A a s B E s

(3) B GRAREARRHEHRTE” (https://www.mnr.gov.cn) 1T/ 2,
g CHEMIT R XCRM B 25 BRSFG 7 (httpi/iwj.jsnc.gov.en/) HEAT &%
Kz, XRAT AR T ARIUER 558 R AL TTEOLEEAT I 28K 2

(4) RRAT NEBREHIAVEI BT V53, AR EE) ORIERD

3. REHE®

SRA, RENIE . RAT NBITIA

FAT NAFFER ] GRS R BT 2 B i 5 . AR L 1%
o RATANTE (AZF=BOET)  (F5 (2022) #M A F=HEE 0057441 5) K4
s v F b A P R R ISR ) B 2 24 ) B AN I T 5 ik i 3 B A7 AR AT AL 1
R, ABFTEE U AR AAT NEEA, AFEAE b A ] s s 48 | o3 3
M AEE SO IEAERAT A REIN,  RAT AR bR S5 00008 52 A7 BUAL T i
TORVRERA OGS, HARAT AR AR SLhrsEm BB T BiAds, MAHXEERH
IJRHE TR SO BRI, RAT N IR AE TR AN B R V2

BRUCCASE, RAT AR GG SR d s I b S B s i 55
RHAME RS (PN RIS E R BRI aEER, S8 70
LR HE MR, AFERATEL TR AR, AN R KEEAT N .

(2 EREMERBCNRAT N B FBARARER AN EBE, WEEAHTE
B BEANTTIEEY, REFVIIRAT NRIT RS 6% 3 BB 7= T AR o5 RAT
ANEH LM FF=EmARME, FH R EZFAERNE WA BF. FlE
B, WAEENTRATAREEE. WER S EE. NEFEERHAKR, Mk
5 R R f R 3 ) AR Ak B BTAEARE AR T RIS AR AR BRI
W5, I ZEETNE X RRIRR

1. ZEREL

BEAFZMREEHAH, SAREEH. QIR RAM. #H, FEAR
A S B G B O RAT N B BN BB Gy H AR, AR EAMTEE TR H
TN IR E A “F. (—) 1. (D . 2) BT N ER L DHE
6 66-2 T AR E B U B HL B PPIIETE 7 BOAH R A2
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BEARNAZDEBELE, RITAERFER (AaBUEH)  (OF (2022) %
PRSP ALEE 0057441 5D HIAEMRE L B H 4 340 V5 KRB BUSIE
MZETE s, o5 BAT N AR P T AR T LR 0. 55%. BB s 7= N BB = AR IO
EREHNE, XRATNEPEEABA EEZN

EIRBEERT AT AL, RAT N CAREIR T EH R & 8 T ) CAB)
FERGEY » RAT NRTELE &5 A AR M S oo b iR 2l i (PR AR L
R BE) BEIE: RAT N RZSE B 5 AN S ] i) @i A € s T 1%
R R RAT T 2 AT BUR T

ARG B SRR PR ST 1, BRI B, 12255 75 I s R AR Bk 2% FH 49 2,05 J5 G
R4 RAT NI . SEbrsdil AT 2022 42 11 A 5 HE R GRIERDY , I7FR.
WIE 2 FH IR R A RAT NS IR 7R Bz il

X RAT NAZZER I, RAT NERB A “ERFIRR” 2 “H. FERR
Rrdon” Pk Eean R

“ (D) R

HEREHPR, N EAAERSBRERNAABAXERTFRTE, §
BARABRERGES, AV BE., ERE. MAT. BAHGERY 1,501 FF XK,
SMETBRY 122 5K, FAMEERY 2,604 FFK, S AESEFZMIES
HAKBREGH 4,227 FH K, SERRABRY 6.65% LRBHRENG L84
ZREYGH. RBEAMHE, LRERHRELEZATLRAN. LAXF)E. REH
WA, AE RAHEMMASANA 3.50 F4. 4.50 FAaf5.00 54, E&HE
Ab MO\ B AR 3 S 0. 01%. 2 538 43 B 40 IR oA 7 2 82 o ML -8 9 SO 1R I B P BUE
T T AAE AT B T B B SR IRBRAR B AR AU o I ) AR SR AN e 4k 24
EIREH, KX AR HEEE R, 7

RATNAERBE UL “58 =5, Fi. SRS PRk EE

“HERERR, 28 RARAERS BRI ADERXEETFHT L,
FEREHEZPGER, AP RE. ERE. WA, BHAKEERY 1,501 $5
X, ARfEBRY 122 FH5K, FRHEGERY 2,604 FH K, S REAEER
ERHAYERYH 4,227 FHk, EELEAGRE 6.65% LAFEREN)IE

A FEREGH. BRAKE, LRZRMWRERF AT LR, LAXAE. R
LN A, 8] BALR BN S A A 3.50 T4 4.50 ZAAS5. 00 5L, &
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FAE MGG EA) 34 S 0. 01%. 2 707 G SR o 7 B A % o i T R B U0V A B
BGIE A3 (15 T A LE R AT B T SR B SR ARBRAE DS R UM KU o Q1A F) AR SR AR 4k 2
A LR, R AR H WS E A —E .

2. BERER

X B IENL, ORIFNUA . RAT NBRITSLHE T i PR E AT

(1 B RAT N R A RIYUL Y B3 AZ = BOET . 25T AL 54 1) &
MR A FEBGE T, TR AN (ERSEMEMD - ABBRIERL.
JRUFN R S A

(2) BHERRITMNMEAM CERSEAERD ARG, £ A5 1 b 2 3L
EEE R EDL, T RRAT R B AR R R A L T E
9T

(3) BB RAT NKTHEOE o 77 B AL B O B3R S P I AR L S Brdss il A
(R CGRUERRY , 1 RIEHE 55 7 AT 9% A SRR 44

3. BELR

ZREEE, RN AT NI

RAT NEFFFA (RF)BUES) HEAER M EE#EY 340 P U KREUS
BUBIEB R4 55, REAF ARSI B A, HRT A= ARy
0. 55%. ZIWEE A E RN BRERNE, SHRATNEFEEANRGHEY
Wi o ORGP T R AL, RAT N CAKTEEAS T EH R & T L) (A3
FERGIEASY s AT NAAELE o F AR F M BSCHE 1 50 - i P i 450 ROE AR I IR T
RAT NE S B 55 77 AN S R 1 [ @A DA € J& 118 719 7™ B IR iR AT T 32 2]
ATEAL ST o AR B AR 24 2.05 376, 3 FRHE AR 9 R AT N B I
oy SEBREHIN RAT ANCIE MDY Hoxd 255 5 10 Al o K KU 37

(=) RITAAEFZERNEERERRE RS L EFT@ B, WEE
ARBEER, BN =AM RAT BT . RENMARAT AR ER TR
TARELEEMRERYWERBFHRE M. KT NPLHE 58 U0 K 4 Hh 5 B AL 5 5 5
FEAEEE. ROEM R RABIE, FEBRERES, S EHEER AR
R
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RAT NA =48 0 32 5 7 AN & T 7R G IR S A e P A Sl b 7
Bt FEAKRH ERTE SR, FAFIEAE ARG .

2. BRERERF
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MR A FEBGE T, TR AN (ERSEMEMD - ABBRIERL.
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3. BELR
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1. BEHR

RAT N T A RSP 55 SIS ARG 4300 H ) KA B 2 BGIEF ) (75 (2024)
HINTIAZN =AU 0141848 “5) , BUFIZRALUN EA @ FHUE R, BURIE N H
ik, HERN TV, ARRGEHRIH Hb & L HBeE. W2 H.

2. BERERF

BEXE ER G, ORAFNUM . AT NI SEHE T i MR E R T

B B RAT NASREGFHEIH I CREF=BGERY , 7 L A DS IE o
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(1) SESMINFFEEKHN SRR RSN RBBIFEXH: OFHEITAREN
HEWNSHI S BIA 12, 360.07 FT. 16,910.47 FITH 17,923.35 AT, G
5/ 32. 63%. 37.45%F1 38. 97%, HURR GLLIFEEM. QRITABINEREERKX
BRgEEel, SEEFEATREFAR, REFAREERINEFHERERED)
K, EVRAZ, JSW FEFHEMEXEEK, XERKSFEPHENEZETHE.
OXRITABIMHEEX IR AL, BFEHM. HE. IEF. BELITA: ORAZ
HESNER (EHOR) PEFE,. AEEHEE. HESHRAL; ARSI
TXREHIER (EHOR) HERER MERSMX, EF2EE, SBMERIAS ,
BREHAHRFSEETARNELEFOHEST . SHEEEFERER, LREHE
EHEMERTER (NRRIRE. SEREN. SEMRES) « 5RITANEEERER
(ARITRRER. EMEM. FHAR, FRBES « SEERRAE. NRITA
RKUEHSRMHLLE, REFARBWARTHINERREEYESF. Q54 LikF
2, GRRIRERAAIE EVRAZ, JSW. RERSKRFEERINE FHEME KB KR
ERAEMY; REPANBEIMNFEEKNERREEY, RESRTLALEAR
BESMEFHUR, LR~ R ORRTEZEEEFT. ORARIMEERE (ZRE&E
FHEOR) SHiER, FERSHBERTWL. LEED). EFREHRENE, RIAEN
HELFHREY, SHLRRENARWSHEWER, ARARIRIIINT
BEENRE R BRERER AR ORBHAREMEERAN. EFRELENER,
HRETERIMEENEREL IR, SIZEMEFITRERF, RKITAEML
FREREFHFE.

(2) REBMLHREFAELHEERSY. RBBRIECH, SHRLITARSHH
EBMANET TN 3,932.58 AT, 6,016.04 FITH 5,751.18 A, HEESHIK
10. 38%. 13.32%FA 12.51%, FERSHRKREEPEREND. BRITA: ORBPE
HIEA. BINBREENEE. €HRALL; ST AREENERER, 8FS
PRy ARAZRTE, GEMBEA, ETELEH, TELESERERE, LEEBAR, §FE
BRAEE. SERITARBGFEEXKXAS, BLRAZFHENETE~R, €8, 4
EEREFEERF, REHNHESTTINREARESEY. QUAZITASRS
BHEASEER, £4EYE. RYRE. FRBE. AeS4HEFHTEANASKY
E, eRHRITAEERZREFLZE, RAASHEANSEMRLEN. OF)
AEHITAASEEFPHRIREFAE,. SHRNEFEARMERIRER, #
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ENREELN, REFAEASHEENER. ORPREEERREFPSRITA
¥-HEFEENER, REFEUNFEESRERERIBRREFNER,
RigBEPARERSRITARENEREE RAEM.

ERENA, BRIIH: (1) BRELRERMHALRBHEL. (2) &R (it
RIEARZ G AN ES R BEELATFRITREH LH I SHANERESIE 2 5)
2-13 EESMABHEXEREE, FRRAMEMNEFITR, Rk, URIRIMIA
AHWAFREREFHRITERL, ASEHIREESR. (3) HEANESHLIREH
ERSTMRDWRBFRERRF. LHRERELSE.

[F%5]

= BSMBONFR AN A B R LS

(=) HEARRARSINER (8308 1E~H. AZENHE. HESTR
Ak ; R XRENER (§HO0R) HEEAER (MERZIMEX. FF%
B, LBRTFIAT) , MEMANRGSEERRMBEXEENHEEH,. SR
EFRBIR, DREEEHOEXTER (NRFE. SERE. SERERES) |
S5ZITANEERR ITRRM. ENEN. 85X, FRBKRS) « 4y
RBEAE NRITARUSESRWHLLE, REFAARUARENNEEREE
HF

1. WAARRARSINE R (AHOR) PE~H. AEHHNRE. HESTRALEL

WEMSH, AFSAER (GO TAE. RamNEE. #HESH
Lo bR oL T

Az K. it b
2025 5 2024 4R 2023 4

E9a

C-9n HE | BN HE | B/ HE
KRR B4 L0 b N ] 5

- EaW EW | %eE BEeW i | M HESH E Y

AR 44 115,906.95 | 85.80 36 | 15,006.70 | 83.73 38 | 14,031.24 | 82.97

R G 11| 2,631.57 | 14.20 7 2,916.65 | 16.27 8 2,879.23 | 17.03

&t 55 (18,538.52 [100.00 | 43| 17,923.35 |100.00 | 46 | 16,910.47 | 100.00
2. WEARHIET+ABINER (AHOR) HEXER (WERZHX, FFZH
B, SEMEHRIAF)
W, ARIEC RSN (BIFRRD MBS .

123



HUEC L L L
e | 2 SR R AR
Significant Shareholder (EEEJE %) -43. 88%;
7R FERREE | AP | Treasury Shares EAZRE) -1. 79%;
Other Public Shareholders (At 22 A% %< )-54. 33%
o [ ANk yeE | 477 | JINGYE STEEL(UK) HOLDING LTD- 100%
(L::_nit:ljetal Industries W | "5 | Li Carrillo Valcarcel Carlos A-100%
Sind International S.r.1.-68. 22%
VR BAH | 5 | Treasury Shares-10. 22%
Market-21. 56%
7R E 114 BE | 477 | Dongkuk Holdings Co., Ltd.-33. 60%
EVRAZ B | ﬁzij’—i—&iwk /A‘}ﬁﬁﬁééiﬂ\ 7 BER TS
A R3] F 0 7 X3 R IRIR
H&J Casting Co., Ltd. HE | WO | HWANG BONG HEE-100%
JFE Steel International Europe BV -15.00%
JSW Techno Projects Management Limited-10.82%
JSw ENREE | A=/7R | JSW Holdings Limited-7.42%
Vividh Finvest Private Limited-5.86%
Life Insurance Corporation of India-5. 33%
MMD B[EEPS | A7/ | Rahim Manji
NAM YOUNG TECH: KIM, YOUNG-HAN
NAM YOUNG 5% 5 W% | NAM YOUNG MACHINERY TECHNOLOGY
CO,, LTD: KIM, YOUNG-HAN. KIM, NAM-JIN
, . National Pension Service-7. 96%
L wE | R Blackrock, Inc.-5.20%
Saarstahl Rail EE | ZE77F | Saarstahl AG-100%
z_lél\éILY? C')VI AL:% ZZE | 4771 | Yamato Kogyo Co., Ltd.-70%
TCW LINE CO,, LTD HE | WA | BAE, SU-PIL-100%

HHEARIR: BEHNE NIRRT 5 ORISR AR 5 5

3. MEMAHRFAEETHEREMEXEFHHESHT, SHREFRER, L
REMEEENERTR (MRIZHE, SERE. LERRET)  SXITANE
BN (WiTEEE, EMEN. 8GN, ERBRSE) « AFERERE. A
ZAITARBEHSRUMEE, REMARBIRENNFEERSEEF

(D HREHAREEEEZARHEREENHEESH. HHEEBNRBER

IR, AR RBANE (B X BAR S 1E AR I A 15

= EERES AV T
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AL 378, %
pg % e G 1) 20255:? 202; frf 202:; :f

SCERNEEY TN b | BRI OB L BRIED BN | BRI
ArcelorMittal Belval & Differdange S.A. 242.43 1.31 | 45.71 | 1,616.61 9.02 4199 | 1,929.28 | 1141 47.32
ArcelorMittal Sourcing SCA 1,481. 41 7.99 | 41.50 833.11 465 | 31.86 767.40 | 454 | 40.19

78 il
ArcelorMittal South Africa Limited 231.58 1.25| 27.21 40.56 0.23| 3531 505.88 | 2.99 37.66
ArcelorMittal Olaberria-Bergara, S.L.U. - - - - - - 202.74 | 1.20 46.35
e [ EA Bk e [ Pk 2,307.78 | 12.45| 42.68 | 1,042.44 | 582 | 41.82| 164422 | 9.72| 5337
CLC Metal Industries Limited | CLC Metal Industries Limited 709.53 3.83 | 23.69 | 1,038.28 579 | 26.65 673.28 | 398 | 3222
- Danieli Engineering & Services GmbH 62. 02 0.33 | 28.49 539.08 3.01 26.30 23254 | 1.38 34.16
A Danieli & C. Officine Meccaniche S.p.A. 666. 30 3.59 | 29.29 15.37 0.09 | 34.09 2065 | 0.12| 26.68
7 [ 1) I L 1) 1,082.92 | 5.84| 37.42| 127073 | 7.09| 44.40| 85857 | 508| 4322
EVRAZ Inc. NA (£2) 1, 308. 43 7.06 | 45.35 | 1,471.79 8.21 45.87 800.95 474 47.50
EVRAZ EVRAZ TRERI 1,098.29 5.92 | 26.51| 1,423.70 7.94 | 30.36 728.02 | 431| 3153
EVRAZ B &AL L) 514.36 | 2.77| 13.61 366.97 205 | 22.04 171.88 | 1.02 | 25.43
H&J Casting Co., Ltd. H&J Casting Co., Ltd. 21.03 0.11 9. 89 412.68 230 | 16.71 550.31 | 3.25| 25.36
JSW Steel Italy Piombino S.p.A. 860. 14 4.64 | 42.16 991.02 5.53 51.53 653.84 3.87 52.85
JSW Steel Limited, Salem Works 168.99 0.91 37. 66 461.18 2.57 35.97 600.16 3.55 37.41
JSW JSW Steel Limited, Vijayanagar Works 204.63 1.10 | 30.97 278.52 1.55 27.17 15291 | 0.90 29.87
Bhushan Power & Steel Limited 89.83 0.48 | 29.12 170.28 0.95 29.72 83.54 | 0.49 30.47
JSW Steel Limited, Dolvi Works 113. 84 0.61 | 34.28 98.49 055 | 29.01 - - -
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2025 B 2024 £ E 2023 £ fF
fgﬁf’f) AfREREE G2 D B | " wre| v | 8 leam | s |0 aas
= = 1
E & b e
FABRIMETAL SENEGAL 131.99 0.71 | 32.04 340.74 1.90 34.49 200.24 | 1.18 28.69
MMD
Afrimetal Company Limited 282.12 1.52 | 40.20 - - - - - -
NAM YOUNG MACHINERY
546. 31 2.95 | 33.73 496.21 2.77 29.35 33272 | 197 30.41
NAM YOUNG TECHNOLOGY CO., LTD
NAM YOUNG TECH - - - 127.43 0.71 28.77 18.60 | 0.11 31.43
POSCO YAMATO VINA STEEL JOINT
406. 27 2.19 | 39.84 500.88 2.79 37.55 47577 | 2.81 39.52
T IFd STOCK COMPANY
Posco (Beijing) Trading Co., Ltd. 196. 55 1.06 | 51.86 - - - - - -
Saarstahl Rail Saarstahl Rail 331.42 1.79 52.79 253.35 1.41 37.96 478.56 2.83 49,15
SIAM YAMATO STEEL CO.,
LD SIAM YAMATO STEEL CO., LTD. 770.12 4.15| 32.19 | 1,034.20 5.77 24.13 805.89 | 4.77 32.68
TCW LINE CO.,LTD TCW LINE CO.,LTD 358.12 1.93 19.10 193.27 1.08 18.07 518.03 3.06 17.35

H L HTFRTEREAME P (BIEOR) RARIEF FREAGERREL, M0 B REEEMREESTEN, HIH RSN EEAE E AR 5 B kA
SR, PR BRI U A BRI REEANE ST (IR RN S ELE1 4 5 98. 25%. 96. 06%F= 97. 65%;

7 2: 20254 7 A, EVRAZ Inc. NA4K Atlas Holdings LLC M &40 8 % 5 7R F 5T EVRAZ £ H], 2025 S48 25 0 iR DV BOK AT R4 E 28, &
W B &) AT T AR B WN, AR A W ) HL AR ) BT % AR
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(2) EREEFARNERFL GUEILRE. LEREM. ZERES) . SRITANSERER GuiT8aiRm. ey RN,
ZHITA. FHBERS  SEEREHE. WRITARE SR ERGHKE. )& ARG 3h K R B & & 3%

RIS, R RS VE RO CEOLRE] . EPTE, KE ML) | 5ARMEERNA (TR, &
s 550530 ERBERSE) - SEE S WA mERE G H BRI LEE it 00 A SR R AR 20 (14 Jir [A] B 4 B 2 A

B
FAIF M EEER
B2 A N
. Lk E1EE s 231 i
(BFHOE RGN Rz ERHE A TR e | T R
Hh FREX Yt
ArcelorMittal Belval & 2025 F B AHN =4 180 B3 | . i .
1 : > e
Differdange S.A. 1992 4 AR 75 vk, iy Wi g ik BEEJE 0 RAANR
GRERERIETT, Nk qE | e
ArcelorMittal Sourcing SCA / PR | EEE )RR IR I RIC | REHE 90 KA AR
o =iy Wl e
KRR %
ArcelorMittal South Africa Hij & lIscor Ltd.f& 7. ‘ 2025 FEENIIA N HEM | . X . - .
Limited T 1028 4F i 322. 91 fz.ddk 24 i | e | BC | RRER O RAMEK
ArcelorMittal 2025 SN ES 110 | |AEW | . WX
Olaberria-Bergara, S.L.U. 1992 4% I 75 vk, A Wi e it HIREE S0 KA
T & British Steel
Corporation . 2025 EEBMEEH 130 | HLi | Wi i Sebt AR B —A
o [ Ak o Ak 1967 4, British Y * ’ G el BT S Bt kb
. . 5 ek, Eb i W e I
Steel Limited J 7.
T 2016 4F
A FAERE T 5% 58
s o - s
ﬁ:ﬁs?ﬂriitsall_imited CLC Metal Industries Limited 2020 4 T 20255?2}%;' ggg’ﬁﬁ Eﬂijﬁ‘] 1’?/1\)%%%% B | 2k, 95% e Ak AN H S
' /! /! 90/120/150 K 4 37 £
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FHABN AR
P ZR A -
% 4
(BHOR) alaalissts LB EEAE B TR g | (B
H FREX HR
REH M JE# 30 KN
AT 100% 558K 20%FR
A B AEARATIR B AT,
o _ 2024-2025 W4 VU BV 30%: B Kk e AT IR
ganl;ﬂl Engineering & Services 2006 4 A (2024. 7. 1-2025. 6. 30 ) &% E[jjﬂ] 1’?/?%%:>( B | AR S AT, 454
m WA 1. 28 {LB A /! e #F FOB XH B 30 K4
BRAIA, SWHKEL
FFBXEE12AAR
IR Bk AT
F AT R R J5 S AT
20.00%Fif 3k, 225 H
W5 30 F N AT
. . 2024-2025 W4 L e rn s DI
Danieli .&C. Officine 1962 4 — (2024. 7. 1-2025. 6. 30 ) &% HE# | ‘LX e iE.EJJO%%m , Ba it
Meccaniche S.p.A. WA 42. 00 428k A, By Wife RN R H G —F
' ST 5.00% H 2 KL
H 324 H i 30 KA Z
£ 100% 5% 2k
2025 FEELEAN HEW | . . P H G 14 KN HICA
AR AL 1954 4 il 32, 034. 31 {2 & 7T Eey Wi e i X
EVRAZ Inc. NA (2025 %17 A
B £ 4 & RFE BT EVRAZ . . s , N
2007 F4% EVRAZ 2024 SEFEMHANF= R N 778 | A XMW | . L .
, AN B & ot R \ p 1555 45 Tk
EVRAZ KB, BIKBE SRR Jlty F[H il i e GV Te 25 45 RAAT

AR BON, BB E A A
R AT 2 AR )
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FEABFN AR
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% 4
(BHOR) alaalissts ] EEAE B TR g | (B
Hh REL IR
i} HEW | W, X 1235 30/60/90 KN £
%d:l\ 7 :/H\: “
EVRAZ TR TR 1992 4F R i e HC 5
—
EVRAZ & ® 1841 1964 4 "W FEER B B e | s so/90 kit
) Wi e
& R RUE AT 10% T8
K, 90% 145 A 2L 40 2 5
H&J Casting Co., _ 2025 HFEENIRANLI N T2 | BEW | W, X . 30/70 RN AT; 30%FR
Ltd. H&J Casting Co., Ltd 2009 £ i FEA i | e | O | pk, M TORERER
WAATH, AR
IE AT
30% Fif+ 2k A AT 7 ke
N X 2025 FEAANEEH BE# | W X . WS 51T 60%. TR 3
N4 = 2
JSW Steel Italy Piombino S.p.A. | 2018 “E#% ISW I | 7&K F) 231, 026 k. Ay WikE il {7 10%; %] 30/60 K
K
B & Southern Iron
. and Steel Company BT RE 5 K AR P A = ik , e b e g g
. BN HA{S . z
1SW 3/\S/Wk8teel Limited, Salem limited M3 T 1991 s Wi, AR b 115 ok Euii’ﬂ] l’?/{\;;ﬁ:)( R N A1 Fﬁﬁﬁ i H1E A
orKes 4, 2004 4E B ISW (2024, 4.1-2025. 3.31) ! TR
d]3]
JSW Steel Limited, Vijayanagar B RS B K ) 7 A PR A HEW | WM. W RUHA{E FHAE. A3 A
E % o =
Works 1994 4 R ey aos0 NG | WA | frwse | A i
2024.4.1-2025.3.31 Ehlkie | HEW | WAL W L .
L. B i 5 ] el /H\ Ei i
Bhushan Power & Steel Limited 1999 4F [ Ny 2.143.96 12,EIE 5 L Wi e 12 FIIE NHA{E R
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FARIEF AR
BB A :
% Vs
(BHOR) alaalissts ] EEAE B TR g | (B
Hy FKEL IR
JSW Steel Limited, Dolvi H3FEH | . W BUHA{S FE. B ABER
’ ] j Ef s FEES 1, 2 P )
Works 2010 =4 ISW Uiy )53 FrhEy 1,000 70 o e & FIE i
L | AR AR R A R, | B | . Y , IR E 30% Tt 6%
FABRIMETAL SENEGAL 2014 4 BRWR | e o, paikcF |l | fE | T | K. 70% AR
MMD EFRL DL AR R R
fikgi. NIERRFILME. | g£# | @6, K . 90%IER £ 8) AATAK,
. . . R yC
Afrimetal Company Limited 2023 % R bt 2 b, T AR W Jren : OB T R A
IV
NAM YOUNG MACHINERY 2025 SFHEWANLA N 2307 | HEHE | W W , e .
TECHNOLOGY CO.,LTD 2008 i £ Eeir Wi e ik RIS 15 RAHIK
NAM YOUNG 2024 FEEWNLIN T2 i | BER | Wi
SRR S ] 1555 15 ik
NAM YOUNG TECH 2016 4 B[ (2005 EE ALK Wi i SN W25 15 RAATER
POSCO YAMATO VINA H 3 sBE A 2 H i 30 4>
STEEL JOINT STOCK 2010 4 o 2025 FEEMIRANN A | WA X - TAEHW (B UE|
— COMPANY b 3,914. 39 AL# T | e P MR AR SORTAR
SR ¥ S 30 KA
Posco (Beijing) Trading 2025 BN A4 | . ) . #¥E R 30 XA BICA
: ST
Co., Ltd. 2024 % ' H 3,500 LA wir | pmz | Y #*
FItJ@4E 4] Saarstahl Group . e e .
N 3 60 X4z ,
Saarstahl Rail Saarstahl Rail 1993 4 % 2024 A EEENVIN N 29.27 Qijﬁj ﬂj\} l 3( HLIL RRE SOREAR, A
. LA i e AEH
{CB’RTT
SIAM YAMATO | SIAM YAMATO STEEL CO. ENVIRNZ N 504. 30128 HEW | Wi | .
' R[E & Hi B HA{E FA
STEEL CO., LTD. | LTD. 1992 4 * 7 (2025.1.1-2025.9.30) A Wi e R e e
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HAIEFR EAEE R
B4R
RS (e TN SEFE iTH 4

AHFO% SR b =1 Jyl S

(BI04 FRALET ] Hy ZEHE — B JE ot 5 FBUE
TCW LINE 2025 FBEWINLIN3TS | AW | AN W[ L —
CO.LTD TCW LINE CO.,LTD 2010 4F i [5] 5 EA, i e 15 HIE R HAE IR
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JUAET ] 1 e 1 B
(5 E3R)
&HO% A A fed EES N s 5 )
= 7 8NN (R EIEBRE® R R PRI 5l () R B B & 2
it A J A B U 73 1) 79 1,929.28 73764 1,616.61
JiguHl 242.43 Jigt, HAMEWON 1RG4y 0 R
11.41%. 9.02%40 1. 31%. 2025 %, ArcelorMittal
Belval & Differdange S.A.JF4fiE L ArcelorMittal
Sourcing SCA AT &KW, 28] i #iA A 5F
ArcelorMittal Sourcing SCA AN IR . BB LR
ArcelorMittal Belval & NEIEAT IR, 2018 SETFIR 5 A A /;,\442344&\:14'}_, el %&%%Q%%q# ArcelorM\lttél
Differdange SA. — Belval & lefferdange S. A.’é‘J e P]i)\hfﬁ'] ]
R 1,929.28 ZG. 1,616. 61 HF At 137.54 T, &
Z\j;éi SN B A 11, 41%, 9. 02%F= 3. 98%,
R 1 REHFHNETHAY, TZEREZZ2HBLBUE
o I %&&%ﬁmﬁ}%ﬂi*aﬂw%an)&%&
T NTH YA, TREARRT EAFRGELAE
4% BRBFe BAZFHE, B T2 FE&REFGR

ArcelorMittal Sourcing SCA

AW EATHH, 2018 FHAG 5 A
B S

15%-20%

W, VARIKEBEARAL.

et SR E W0l 767.40 JioT. 833.11
Fioul 1, 481,41 BT, (HAMEBNR L5500
4.54%. 4.65%7#1 7. 99%. ArcelorMittal Sourcing SCA
R KR, LA ArcelorMittal Sourcing %4
NXORFRG KA R T BN 2T R A R SRR
W55, HRW AR AR 552 A v BAR G AR Hhd
it ArcelorMittal Sourcing SCA #E4TF & K 4K
] HE, DU RARSIEI RIG TR R 0. 2025
£/, ZiEid ArcelorMittal Sourcing SCA 4T R
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ArcelorMittal South Africa
Limited

AT FATHH, 2020 FHIEE AF
HIEL S

ArcelorMittal
Olaberria-Bergara, S.L.U.

AW EATIFH, 2018 FFITAR 5 AW
HIEL S

()2 K AL F % >4 1) ArcelorMittal Poland S.AK 4
B M hn, wvA & ArcelorMittal Belval &
Differdange S.A. F #& i i& ArcelorMittal
Sourcing SCA #ATF & KM LW, X« A X
ArcelorMittal Sourcing SCA FIAS IR NA It K .

i A% HAES B U N 433 A 505.88 Fi TG 40.56 5
TG 231.58 /375, i AN BRI ELAA 53 73] 0h 2.99%
0.23%F1 1. 25%, Hrf: 2024 £/ % 2025 &, &%
FURIMGHAE BT R, FERZOKMIE Newcastle
T 28k giEim A, Bl s SR RE O
KEIBNEIRE, K7 R K.

2023 FE IR 202.74 J5T0, AN I
ANIIEEBI N 1.20%. 2024 4EFF4f, ArcelorMittal
Olaberria-Bergara, S.L.U. i# &  ArcelorMittal

Sourcing SCA H#47 KM, WA ArcelorMittal
Sourcing SCA.

I [E ANk

¢ [ H R

AW EATIFH, 2018 FITAR 5 A H
HIEL )

40%-60%

SARB “—. (=) . 1. &5 kiR, 3
WE N EVRAZ. JSW. % [E 40 42k &5 - B s 4
B IR R B 1 R R B & B 2 B,
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CLC 24 Carlos 7 SEFHAL L) 37 5 IR B N4 0 673.28 76 1,038.28

EHR AT (AE RS S LR _ - " s

VR TR I JiToAl 709.53 A, (AN EL 5 i

" F 2070 014 OLC AR BT 3.98%. 5.79%F1 3.83%, L 2024 FEAHE LM

CLC Metal Industries Carlos Xﬂ‘i\\ﬁjié%ﬁié Fn”nfﬁ_% K, 2RA CLCETRMERARE S RHE R
Limited CLC Metal Industries Limited %Eﬁiﬂj\Tﬁ”m o ﬁﬁ{éé 100% Ea, LEREIZHLIREF Aceros Arequipa H5F
IR DI R BEMRLKDE . AR KBRS, FohaT

HIERPHELRSI 2, Ehi T =M . R - . N
. e ABFRMGER TR M, KRBT LA

S B A EONEE ME 7. s . .
B T 2022 ST 5; 2005 £F, MALNRBARE L4,
’ - HE ERXMEATDE,

Danieli Engineering & Services Danieli & C. Officine Meccaniche WA IS A EW A28 253.19 JiJ6. 554.45

o gineering SPA FBIAE, 2019 EFFMA A FiEAl 128.32 Ft, AMEEONH HB1 4 TR
1 HUEZ FAARZT . 1.50%. 3.10%71 3. 93%. AEFH) A= KA4EK

REEZE/ERHZ—, 24 THNEIA L5

R ® R RBERK. F ELBBIERRE. L EZRFN
2012 fFEFFERIEIT A E BT E NGl | RIRAE | &3, B BRFRE. BRI A T FLER

Danieli & C. Officine
Meccaniche S.p.A.

IEE R A R A | a5 1E,
2015 FFH IR S5 AT HERL 5

f, FEATSHEAPNIERESES PR .
SR TRF IR P B P 2 T TR R (R FLATL B
P EFLARR I R L FHR2m, 2024, 2025 fFEH
XoF A T R A R 18
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P 1A A P E ﬁ;s}fzpﬁ': H ) N A
0% BhE1ERGE EEYREIE —— s B P SR RIS B ) JE R % A 2
et S IR BN 73 )N 858.57 JiJt. 1,270.73
JigoAl 1, 082,92 Z A, dAMEUNIRELBI 45K
5.08%. 7.09%7(1 5. 84%, 2024 S5 8) 2t 2454 Jk
2017 4F 2 Hi i@ H&J Casting Co., AN, BAE%E, FTEERNZR. KEHINRE
7R [ 1) 4 7 [ 140 Ltd. [H] REAN B 25 5 E#I 40, 2017 4F | £50% | [E %5 = KMEkdlE e, Ak T 004 i S AR AN
e 5% HiEE1E. B, BRI TR, [R5 7 6k ] 7 b o
WEER S, BRIRE A ERRGIMAER T L
7, RSB TEF EFHEFEERHAL 2025
25 b S AT BT AR T,
EVRAZ Inc. NA (2025 %7 A
WKW .4 5 BT EVRAZ
£H, BKBEHRSEHR | AFHITHHR, 2019 £ 5~ H] % 50n
BN, HOLALIE A AU HER L. SO B e () L L SR RS, Y
EVRAZ WL AR, FEAEE O Rk WA WINE EVRAZ, JSW. T8 [E 4N 8k5 3 25541
W B R ) R AR R U s R R R B A BEE . 2 B
EVRAZ FHE RL) % B2 S S 5, 12%-23%
EVRAZ & &GA|E L) 2015 IR 5 ARl A 1E. 3%—9%
s BAAS HHES U 2 98 550.31 oG 412.68
JIIeH 21,03 B, &AM UON I EL 43 ) R
: . 7 PR ATT R g e R DAL SE bR 3.25%. 2.3006F1 0. 11%, Hrfr: 2025 &8 #F 4
. . . . 0_1 00
H&) Casting Co. Ltd. | H&J Casting Co., Ltd G2, 2015 TP S A FEER . | T 0% | asnas weid o, 284 BEBARESITE
A RHEE A, BEXF R EH LR,
B stidk v T 48 £ A4E.
iombi SZWAR “—. (=) . 1. &4 FdiEN, i
1SW JSW Steel Italy Piombino AN BT, 2002 T ATE. | 36%57% 2 SN (=) .1 RS, Wi

S.p.A.

WA BIANE EVRAZ. JSW. T AW k45 3 215 4
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%0 AR A RS SEWRRIE e | RESARIAE R b
JSW Steel Limited, Salem AN BAT IR, 2017 FHIE S AF 2% A AR R 8 3 R DR DR f G 3 2 Rl K
Works HIEZ 5 - 5 ISW EI
JSW Steel Limited, Vijayanagar | 2~ BT 40, 2017 SFIH A5 A A | prafe
Works HEZ T 11 20%-
Bhushan Power & Steel Limited | A" HATH#h, 2023 FH4HG/E. | 25%; 2025
JSW Steel Limited, Dolvi AT EATIHE, 2017 (EIFIR A | FARRA
Works IERE P
5 B A N2 i 200.24 TG, 340.74
JiguAl 131,99 A, HAMEIRR 55 R
1.18%. 1.90%F%1 0. 71%, 2025 %5 KA R Y,
FABRIMETAL SENEGAL IR PANHE, 2021 FEIFE AR TRALEHEPHAEBIL T NG AMrinetal
30%-70% Company Limited AT RMGGHE I, HFA 8%
MMD 2025 #‘* FABRIMETAL SENEGAL #= Afrimetal Company
P Limited &4 B &84 414. 11 T L.

Afrimetal Company Limited

FABRIMETAL SENEGAL F/A4), 2025
FAF ARl @ L ARSI

2025 #, FABRIMETAL SENEGAL /~%|4-F) @it
Afrimetal Company Limited 237, 43) K AIA
A3t Afrimetal Company Limited #9484 Ja N, %
HBANEHH 282.12 BT, & HHASMEMRANGIL
A 1.52%,
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P 1A A P E E%Fﬁ% H ) > A
0% BhE1ERGE EEYREIE —— 55 A P SR G AR B F R R K & EE
s BRI E EUN 2 A 332.72 Tt 496.21
JiTeH 546,31 Ft, &AMEBNR LB BN
97%-.2.77%F1 2. 95%. £ * B4E % P Hyundai
PR A A SRR, % LO7%.2.77%F1 2. 5%, £ X 2 F AL Hyunda]
e Steel Co., Ltd iR M&GTFHGE R, 28
NAM YOUNG MACHINERY | 2009 4 FF 4438 ik A =] e B i N L . . .
. _ o HAE S BBARE ¥ m, £ &% Hyundai Steel
TECHNOLOGY CO., LTD IEEFRR 5 R A & a5 1E, s A e g e pn
2015 4T 1 54 ] LA ) Co., Lt LTIl 225 LREMF sk e
NAM YOUNG ’ T gy | MR TAERTREIAEAR, Boddi
NAM YOUNG %2y L RER4NILER, A X B,
BARGE B A H RIF,
P | HA A% A2 A B T
5 NAM YOUNG MACHINERY S:E’a & ﬁ%ﬁ%}i:.ﬁ)\ﬂfﬂjj 18.60 Ji G ‘127.43 Ji
_ JGA10.00 376, HAMEBN BT EEE 551 A 0.11%.
TECHNOLOGY CO., LTD &[] — § .
NAM YOUNG TECH N SN . 0.71%7#1 0.00%, 2025 4R EM, TERESE
FEH AR B4R, 2016 FEITUEHES N
ST (T 3 @ & NAM  YOUNG MACHINERY
7 TECHNOLOGY CO., LTD #47% M.
s A IR N 4 ) 475.77 Jiot. 500.88
JITeH 406.27 Fu, (HAMEIBON ELB4 N
L o er e | 2007 AR, 2018 ST | | 2819, 27991 2. 19%, A RIS
COMPANY MHEE T, ' sAEE, FEFERE R RSN AR E,
HAr LR 2o, Aaa oy HAa et
T I %
/\-_'-:\ : 7 ‘I‘~Iﬁ v 3
i Eﬁ *ﬁﬂﬁﬁ%‘;f% 2025 FEAEB A 196,55 Ft, & BHIIMEK
Posco (Beijing) Tradin FREHRMBS, LiRL ANE e 4 1. 06%, Posco (Beijing) Trading Co
Jing & | DAEWOO INTERNATIONAL (SHANGHAD) | £ 5% - /0% Jing &R0

Co., Ltd.

WAIGAOQIAO CO., LTD &2 3] £,
2025 - IF %48 1t i TARAE

Ltd. £ POSCO £ F H&R I HAKRK HTF248, &
EATABLIR = 4l 4 POSCO S$HE &AL .
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Saarstahl Rail

Saarstahl Rail

AT EATHH, 2018 SFFFAE HHAE
G o

=
ARIEM

A A IR BN 537l 478.56 Jiot. 253.35
JigoH 331,42 A, AAMEERR ] 5 A
2.83%. 1.41%AH1 1. 79%, Hrf 2024 4EJF F 2025 4
JE R I 7 EARXT AR, R EEZ N S Fr 5
W, DARE AT A B, RIWEA PR .

SIAM YAMATO STEEL
CO., LTD.

SIAM YAMATO STEEL CO.,

LTD.

i POSCO YAMATO VINA STEEL

JOINT STOCK COMPANY #4 /A 7]

NRERS, JaT 2020 EHIEE
k.

35%-39%;
2025 Sk
Rt

5 A& HAES B U N 43 53l 805.89 JiT6. 1,034.20
JigoAl 770.12 A, HAMEN EBE 535 R
477%. 5.77%FH1 4.15%, R 2024 S£ELE LB
MK, TEREZEF 2023 FELFLGR
¥, YEENNEELPRK, 2024 FEERR
4%, AmFE LT L4 S|E L, 2025
FE, EPOTTHESFHARLGERE, 285
HAKBE 2B A e %,

TCW LINE CO., LTD

TCW LINE CO., LTD

2016 “Fi i AR AT EE AN
1y, 2017 ST EH T IR S 1E

100%

A5 HA S BRI N 730 518.03 Jiot. 193.27
JigoAl 358.12 F L, HAMHIN LB 45N
3.06%. 1.08%F1 1. 93%. 23] 2t K45 AL )%
P H L% E P Fine Besteel Co., Ltd. 2E L
GRARFER—K, (22 H AT ETRMAY A
(NAHERBPALTLER) , HEABEHREKE.
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(Z) &/ LERER, REAMESHIAE EVRAZ, JSW, EENSFEEEN
ERPHEMEXERINEERRSEY; REAAFEIMIANRFEECH R E R
AEMY, BEESRTUTHEARSEIMESME, L8R E OMIRESESEE
i

1. 84 EREN, HHAREHAN EVRAZ, JSW. FEEMNBSEF BB}
% P PR IR B3l 1 SR R KA B

(1) EVRAZ

RN, AFR EVRAZ BBy 1,700.85 /170, 3,262.46 /5
JGAT 2,921, 08 AT, HAMEUKIELH 73719 10.06%. 18.20%741 15. 76%, %
REEKES, BARBLNT:

1) EVRAZ Jb%

5 B, AN EVRAZ k£ (BP EVRAZ Inc. NA, 202547 A4k Atlas
Holdings LLC M &L & %5 R & BT EVRAZ £ H; 2025 FEAELF AN
R WA RGBS, BOKME & AT A BN, #bas
&R “EVRAZ b X” & AR ) BH U473y 800.95 Fi 7T 1,471.79 J376A 1,308.43
Ji6, A EVRAZ BN L 735l 47.09%. 45.11%7A0 44. 79%, 2024
B 2025 FEAEEHEKR, FTEFHR:

OAFE EVRAZ J63 MG 1E F 4 AL T E RN fi 2 )1 F5 41 1% 1) Bvraz
Rocky Mountain Steel (2025 4 7 Fl EVRAZ Jbt 4%l ¥y 5 Bvraz Rocky Mountain
Steel &£ 4% % Rocky Mountain Steel Mills) , HIRZHINILT 912350 2.
RPN, A RER LRI F 5K

@ THX T2 PR3 E . BOMERIEHIX, A= fE 4 iiig A
—EMRAR S, FRA N, BEPS AT AT R R, SR
KR

2) EVRAZ BB %

], AFEX EVRAZ 0 i B 7075y 899.90 737t 1,790.67
JiguHI1, 612. 65 B /U, i EVRAZ BYEIRN 1 ELF1 43531 52.91%. 54.89%
A 55.21%, o 2024, 2025 4, N E T EVRAZRF M ELHEKR, T 2R
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BaAMGLRERERE, RE. BERE. 2 ERSEMEF 5 &S H T
EPER, ATFRENWHEE, EVRAZK T B T xHA3) £ 5t RMMAE.

(2) JSW

R I &, AR ISW AU 1,490.45 56, 1,999.48 T17T
F11,465. 34 F, (HAMHBRNIIELS 5 8.81%. 11.16%F1 7. 90%, H ¥ :

1) JSW &EKA

BAEHEI, a) st ISV B AAI6945 8 MNJ0h 653.84 J370. 991.02 7J
JuAN 860. 14 75 74, o 24 ISW B4 BN ¥ LU 451 23 ) 2 43.87%.,49.56%F11 58. 70%,

F T A T2 P BT AL BRI X, 24 =] 7= 7E A T 3 B — @ AR %
EAAMNL, HEFAR RIS, S ERNERA K.

2) JSW

R IR, AEIX ISW BT B U N 73950 836.61 J3 G, 1,008.46 J3 T
A1 605. 20 77 7T, & =41 ISW B B EL1 73 73] 0y 56.13%.50.44%71 41. 30%.

Hd, 2025 FE AT ISW EIEEBENGRT g, FEERFAR:

K [ 1] A I ER B A PR LR AR I 5 0 4% 52 S BRI RN, U B FE AR ik
i AR 7 3O T 2 =) BRI LA FIESE B 51 g, HLIL AR B ) 5

QREVWERKRTREZFHK, RO THERALTHAENES ZFA
AFRBERM 5 0 1S, BHEFLARBEAZRRALT .

(3) EEMBK

A5 HIA B, A R IR EAR RS BN 7 B 1,644.22 JG. 1,042.44 5
JGAT 2, 307. 78 AU, & AMEWNIELE 5 30 9.72%. 5.820%41 12. 45%, Horr.

2024 SFHE, AR REERGEERAR TR, FEERR: 2R
mA WHRFRAGHEZLW, KA FHBZIR, b AR, 9 E
Yegg b T LRI

2025 SFHE, ARDSTEEASA SR KR, FEFER R EEN
LRIEAT R IF R, BT 2R RERIE R % AR A TN, TR
ORI KACK . [, AR =R AN L2 O B Fe AT, R
XA A LRI R KR
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2. MEFAEIMINFERKWERRSEY, RESEITIATERARRE

ShlF R, LR R Y OMREEE R
(1) ARSI RS A SR R KA B

1 FEBSIMEEXETHRREKR

WAEIIN, A AN E B X GEIREE RO aAREsE .
ERE. sl fgRtE, P W, RESE, kA ERE KB ERON & AR S 5
AN I ELA 53531 N 61.77%-. 58.53%11 56. 79%. iR E R L N4 Bk EENELAE
PR, T A LR AR AR ER P B R E A, T TR ANk
MR R B DA, HARF AR

O H

HE R R TETRE, 2024 4% GDP %124 1.87 Jife3Et, thAHEAEH
+ . BESHFEM UL =N E, GDP o Tk b b, FE Tk il
£ GDP H 5 EEAR AL 30%0LL E, BE & T HA fEE ., WIS OECD 45t
Mo Bk TR SR Al —, ARYE tH SRSk 2 08, 2023 4 E-2025
SEBE, BRSNS BN 6, 668 Fek. 6, 361 ekl 6,223 Fek, HHEA
56 fr. FEIE N O S REE R, 2024 G T A S5 H O Ry
Al 2,800 FiMf, 1,380 i, ¥ArJEARERES 3 A, [ EREVRG. K. IE
SV RAE, R TR TR A ] YA R R

@HIE

VT REAESR, B Rl A BRI K R DR 32 B Ak o tH FARAT S5 80 R, 2022
TEFE-2024 FEFE, EIE GDP B4 45N 7.61%. 9.19%71 6.48%, & 2024 fEFH:
GDP %12k 3.91 Jife. 370, HERARRE . MM FHEK. Ttk S
ARWETE, TR BUR K HEsh ISR B 1, A 2k 3 1 BB P9 AR AR T
PR ARYE TN S, 2023 SR E-2025 SR, B AEAAN S &4 B
14,076 ek 14,942 Fefll 16,489 Feb, (KT EH AT 2 467, HER
IR, R LI AL T ST 5, s th SR AN G K XS]
[FIET, B AR = i R R AT R B K -

A, ENJEEUNT 2017 4 5 H RAT T8 Mk s SoRil—— (N ek
UK 2017), BN THRIE] 2030-2031 )4 4F (2030 4= 4 H 1 H-2031 43 H 31 H),
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SCHURAN = A8 3 120 KLAN/= & 2.55 {2 HAr. iR bkng H bR s ks B
SIEARSR VI (8] K JJHEBEAN BRAT MV UL 5K , 1% 2 BV FE R AN Bk A b . 7E ik
HEREPE Y BRI, 0 ISW. BEESARER. 2OKE HERENEE AR (AMNS) %

B. MRyEH SN BdE, 2022 42 £-2024 FERE, BN A EE A3 R
WS> AN 82.0KG. 93.0KG Al 102.6KG, [FIMHAER-T#4/KT 55K 223.1KG.
221.1KG 1 214.7KG. R4 (EZMLKEK 2017) , % 2030-2031 W 4FEREE N3
FRA R S T RIGE S 158K G, PRI AR 3K I JE 1) Bt AN\ S5 2 T 2l 1 %
pNGIEE ISP

C. MR¥EHFARITHSE, 2022 4EJF-2024 4R, ENEEIRAEALAR (BN I Y
ML) 53514 35.87%. 36.36%F1 36.87%, A4abFHAKAKF. [FHIAER

RSN FE R IAE AL R 23 9 67.91%. 68.64% A1 69.35%, T N [H KA

K151y 80.94%. 81.16%F1 81.38%. Kk, EE IR RAT A BT R (13
K B] o AL HERR IR E , R 22 4K S0 BV FE AT SR K B 1) b 7= R B it 158 it A 15
IBEATE I, AT A BV [ A HR A 75 SR Rl K AR (L3 R

©JEF %5

B 7 R AL G Tl 2 3L T ATl B g B (R 2 —, BT 3
ZUF KRR T SR o AR tH SNk D e R, 2023 S -2025 £,
PR BN 190 ek, 182 Zekfll 182 Fed, NEL B NFE,
2025 BN RATFIHETLEE 45 1. SRR 2ORERLEHFTE, 755 R %
() Belval. Differdange 1 Rodange 55 Hhi% A 4= =kt . 22 KA ] 8 K 2 4 PR i
RERERA =R, TTBR T4 10%M0 A BRIV B . 2019 SEHF4h 2 KA 4 3
SR, e maskEm =& 2 6, 2025 FEAMHMNEE 5,560 Fek.

DRZ B
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	一、基本情况
	问题1、股权集中及公司治理的有效性
	一、说明员工持股平台执行事务合伙人变更的原因及合理性；结合嘉融创投、嘉德创投合伙协议主要内容、合伙企业的决策机制以及实际决策情况等，说明在许亚南持有员工持股平台份额比例较高的情况下，是否可以决定普通合伙人的除名、更换事项；结合戴红星、季留平持有员工持股平台的份额与担任普通合伙人时行使权利义务的情况，二人持有员工持股平台份额、担任普通合伙人是否以其在公司任职为前提，发行人及其实际控制人对二人的任职履责是否有较大影响力，说明在戴红星、季留平均为公司员工，且持有的财产份额不高的情况下，认定其能够独立实际...
	（一）说明员工持股平台执行事务合伙人变更的原因及合理性；
	（二）结合嘉融创投、嘉德创投合伙协议主要内容、合伙企业的决策机制以及实际决策情况等，说明在许亚南持有员工持股平台份额比例较高的情况下，是否可以决定普通合伙人的除名、更换事项；
	（三）结合戴红星、季留平持有员工持股平台的份额与担任普通合伙人时行使权利义务的情况，二人持有员工持股平台份额、担任普通合伙人是否以其在公司任职为前提，发行人及其实际控制人对二人的任职履责是否有较大影响力，说明在戴红星、季留平均为公司员工，且持有的财产份额不高的情况下，认定其能够独立实际控制嘉融创投、嘉德创投的依据是否充分

	二、说明公司实际控制人与戴红星、季留平、嘉德创投、嘉融创投是否存在表决权委托、一致行动协议或相关利益安排；员工持股平台变更执行事务合伙人后，公司治理有效性、内控规范性及独立性是否得到提升。
	（一）说明公司实际控制人与戴红星、季留平、嘉德创投、嘉融创投是否存在表决权委托、一致行动协议或相关利益安排
	（二）员工持股平台变更执行事务合伙人后，公司治理有效性、内控规范性及独立性是否得到提升

	三、说明员工持股平台嘉融创投、嘉德创投是否应按照《北京证券交易所股票上市规则》（以下简称《上市规则》）的要求进行限售；嘉德创投、嘉融创投是否应被认定为公众股，发行人上市后能否满足《上市规则》对公众股持股比例的要求。
	（一）说明员工持股平台嘉融创投、嘉德创投是否应按照《北京证券交易所股票上市规则》（以下简称《上市规则》）的要求进行限售
	（二）嘉德创投、嘉融创投不应被认定为公众股，发行人上市后能满足《上市规则》对公众股持股比例的要求

	四、说明许亚南和万亚英通过设立国冶控股增资发行人的合理性，国冶控股以自有资金从事投资活动的具体内容，及其经营合法合规性。
	（一）国冶控股设立的基本情况
	（二）国冶控股投资设立、增资发行人的基本情况
	（三）国冶控股以自有资金从事投资活动的具体内容，及其经营合法合规性

	五、核查上述事项并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	六、逐条说明发行人是否符合《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第1号》（以下简称《业务规则适用指引第1号》）1-15股权集中企业关于公司治理有效性、内控规范性与独立性的要求，并说明依据。
	（一）发行人治理的规范性
	（二）内控制度的有效性
	（三）独立性



	二、业务与技术
	问题2、进一步披露创新性及下游市场空间
	一、关于创新性
	（一）结合公司产品类型，以流程图形式分别说明轧辊、轧环和轧轴的生产经营过程、主要生产环节及生产工艺，关键核心工艺与非关键核心工艺对应的具体环节，客户、发行人、外协供应商分别参与哪些生产制造环节
	（二）说明主要产品的使用周期，轧辊如何满足减少钢铁轧制过程中的能耗、优化钢材的成型过程、提高生产效率、降低钢铁生产整体成本的需求
	（三）说明现有生产线基本情况，包括品名、数量、购置时间、原值、取得方式、成新率、产能、具体用途、自动化水平以及各生产线对应的主要产品、各期产量、各环节员工配置等情况
	（四）采用简明易懂的语言，层次清晰的结构和内容，在招股书中充分、客观、准确地披露自身创新特征

	二、下游市场空间
	（一）结合行业政策、主要产品结构变化情况，说明发行人是否存在下游行业需求下滑的风险
	（二）其相关产品如何适应行业发展趋势，是否面临技术落后、淘汰或产能过剩的风险；若存在，请充分揭示

	三、请保荐机构核查上述事项并发表明确意见，结合发行人实际情况更新“7-9-2发行人与保荐机构关于符合国家产业政策和北交所定位的专项说明”
	（一）关于创新性核查程序及结论
	（二）关于下游市场空间核查程序及结论
	（三）结合发行人实际情况更新“7-9-2发行人与保荐机构关于符合国家产业政策和北交所定位的专项说明”


	问题3、客户合作稳定性及业绩可持续性
	一、客户合作稳定性及业绩可持续性
	（一）说明各期钢铁生产企业、冶金专用设备制造企业以及贸易商客户（合并口径，下同）的数量、金额及占比；区分境内外说明各期前十大钢铁生产企业客户的销售金额、占比、相关客户的具体情况（如经营规模、市场地位等），发行人进入相应客户供应商体系的具体情况（如进入时间、进入条件或资格认证情况、进入以来合作的连续性等），发行人报告期内与相关客户合作的模式（如具体交易主体及金额、占比，订单获取方式等），发行人在相关客户供应商体系中的地位（如在相关集团客户或具体合作主体中的供货占比、主要竞争对手、发行人的优劣势等）；...
	（二）说明各期主要冶金专用设备制造企业客户的具体情况、销售规模及占比，发行人与相关客户合作的具体模式、背景及历史，报告期内销售规模变动的原因及合理性

	二、行业竞争格局及期后业绩稳定性
	（一）说明与国内外市场的主要竞争对手在核心技术、产品类型、产品性能指标、研发投入、生产模式、生产工艺、市场占有率、客户结构、客户数量、销售模式及渠道等方面的异同
	（二）结合前述情况以及公司主要产品的细分市场容量、主要产品的市场占有率、市场地位情况、新产品研发及迭代情况、在手订单、期后业绩及竞争格局变化等因素，说明公司主要产品的竞争优劣势，公司面临的主要经营风险，经营业绩的稳定性及可持续性，是否存在未来市场空间受限或经营业绩下滑的风险；若存在，请充分揭示
	（三）说明公司向2024年全球钢铁产量排名前十钢铁公司及2023年国内型钢产量排名前五的钢铁公司销售的具体产品及对应的销售金额，相关产品占客户当年同类产品采购的比例，招股书中关于已覆盖国内外主要钢铁企业客户的披露是否谨慎、真实、准确

	三、请保荐机构、申报会计师核查上述问题并发表明确意见，说明核查方法、范围、证据和结论
	（一）客户合作稳定性及业绩可持续性核查情况
	（二）行业竞争格局及期后业绩稳定性核查情况



	三、公司治理与独立性
	问题4、土地使用合法合规性
	一、分别说明发行人前述情形是否可能被行政处罚、是否构成重大违法违规，并说明具体依据
	（一）厂区内部分建筑未办理建设审批手续导致无法办理产权证书情形
	（二）厂区外未办理建设审批手续而搭建停车棚的情形
	（三）凯达防务西太湖管委会土地涉及部分农用地的情形
	（四）凯达重工租用顾建方、张中寿的土地涉及集体用地使用权的情形

	二、说明凯达防务租用西太湖管委会土地涉及的部分农用地，是否涉及基本农田，是否应依法予以清退，实际用途是否违反《土地管理法》等法律法规的强制性规定
	（一）相关具体情况
	（二）凯达防务西太湖管委会土地涉及的部分农用地不涉及基本农田
	（三）西太湖管委会的相关说明
	（四）相关主管部门出具的证明
	（五）实际控制人许亚南出具的《承诺函》
	（六）结论

	三、说明发行人租赁集体建设土地是否符合《土地管理法》及地方性法规的规范性要求，相关土地使用权的取得和使用是否履行相应的审批或备案程序，是否存在违规变更集体土地使用权用途的情形
	（一）租用湟里镇原东安镇政府宿舍楼涉及集体建设土地的情形
	（二）租用顾建方、张中寿的土地涉及集体建设土地的情形

	四、结合相关瑕疵土地使用权或房产产生的营业收入、毛利、利润情况，分别测算其对发行人的重要性，披露核查分析将来因土地问题被处罚的责任承担主体、搬迁的费用及承担主体，是否会对公司的生产经营构成重大不利影响，并对该等事项进行风险揭示
	（一）结合相关瑕疵土地使用权或房产产生的营业收入、毛利、利润情况，分别测算其对发行人的重要性
	（二）披露核查分析将来因土地问题被处罚的责任承担主体、搬迁的费用及承担主体，是否会对公司的生产经营构成重大不利影响
	（三）对该等事项进行风险揭示

	五、请保荐机构、发行人律师按照《业务规则适用指引第1号》1-20土地使用权的要求逐项进行核查，并发表明确意见
	（一）发行人存在使用（含租赁使用）集体建设用地、划拨地、农用地、耕地、基本农田及其上建造的房产等情形的，保荐机构和发行人律师应对其取得和使用是否符合《土地管理法》等法律法规、是否依法办理了必要的审批或租赁备案手续、有关房产是否为合法建筑、是否可能被行政处罚、是否构成重大违法行为出具明确意见，说明具体理由和依据
	（二）上述土地使用权为发行人自有或为租赁但房产为自建的，如存在不规范情形且短期内无法整改，保荐机构和发行人律师应结合该土地或房产的面积占发行人全部土地或房产面积的比例，使用上述土地或房产产生的营业收入、毛利、利润情况，评估其对于发行人的重要性。如面积占比较低、对生产经营影响不大，应披露将来如因土地问题被处罚的责任承担主体、搬迁的费用及承担主体、有无解决措施等，并对该等事项做重大风险提示
	（三）发行人生产经营用的主要房产系在上述租赁土地上所建房产的，如存在不规范情形，原则上不构成发行上市障碍。保荐机构和发行人律师应就其是否对发行人持续经营构成重大影响发表明确意见。发行人应披露如因土地问题被处罚的责任承担主体、搬迁的费用及承担主体、有无解决措施等，并对该等事项做重大风险提示
	（四）募投用地使用权尚未取得的，发行人需披露募投用地的计划、取得土地使用权的具体安排、进度等。保荐机构、发行人律师需对募投用地是否符合土地政策、城乡规划、募投用地使用权落实的风险等进行核查并发表明确意见



	四、财务会计信息与管理层分析
	问题5、境外及贸易商销售真实性
	一、境外收入持续增长的合理性及真实性
	（一）说明各期境外客户（合并口径）中生产商、贸易商的数量、销售金额及占比；说明各期前十大境外客户（合并口径）的基本情况（如国家或地区、客户类型、实际控制人等），报告期内的具体合作主体及对相关主体的销售金额、占比及毛利率情况，上述合作主体的基本情况（如成立时间、经营所在地、经营规模等）、与发行人的合作模式（如订单获取、定价原则、结算方式、信用政策等）、合作背景及历史、从发行人采购占其总采购的比重、报告期内采购规模变动的原因及合理性等
	（二）结合上述情况，说明报告期内向EVRAZ、JSW、英国钢铁等主要境外客户销售规模大幅波动的原因及合理性；报告期内境外收入持续增长的原因及合理性，是否与同行业可比公司境外业务规模、轧辊产品出口规模变动趋势相符
	（三）说明境外销售区域（按照合作主体口径）分布情况，结合贸易政策变化、汇率波动、国际运费变化等，说明境外销售业务的稳定性，各期汇兑损益对公司业绩的影响情况，公司所采取的应对外汇波动风险的具体措施及有效性
	（四）说明期后境外销售收入、毛利及同比变动情况，期后主要境外销售规模及同比变动情况，截至目前在手订单情况等，发行人境外业务是否稳定可持续

	二、贸易商终端客户构成及销售真实性
	（一）说明各期境内、境外贸易商的数量、金额及占比；各期前十大贸易商的基本情况，包括名称、成立时间、注册资本、主要经营地、主营业务及规模、业务获取方式、合作背景及历史、与发行人是否存在关联关系等，向上述客户销售的主要产品、金额、占比及毛利率情况等，报告期内销售金额变动的原因及合理性
	（二）说明发行人与贸易商的具体合作模式，在合同约定、货物流转、信用政策、资金结算等方面的具体约定，是否由发行人直接向终端客户发货，采用贸易商模式的合理性及必要性
	（三）列示各期前十大贸易商客户的终端客户构成、各期末的库存情况及期后回款情况，销售回款是否及时，是否存在贸易商囤货的情形
	（四）说明是否存在终端客户与发行人生产商客户重叠的情况，是否存在以前年度生产商客户转贸易商终端客户的情况，终端客户未直接与发行人合作的原因及合理性

	三、中介机构核查情况
	（一）请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见。
	（二）按照《北京证券交易所向不特定合格投资者公开发行股票并上市业务规则适用指引第2号》2-13境外销售的相关要求核查，详细说明对境外客户访谈、函证，以及对境外收入细节测试等核查程序的执行情况、覆盖比例及核查结论。
	（三）说明对贸易商终端销售真实性采取的具体核查程序、比例及核查结论


	问题6、研发费用核算准确性
	一、说明研发活动开展的具体模式与流程，是否符合研发活动的一般特征；结合报告期内研发回料率与生产回料率的对比情况、主要研发产品和正常产品在单位料工费金额和比重、材料构成差异情况，公司员工在研发部门与其他部门之间调动情况等，说明公司研发活动与生产活动是否能够准确区分，公司研发活动认定的真实性及准确性，研发活动是否真实发生
	（一）说明研发活动开展的具体模式与流程，是否符合研发活动的一般特征
	（二）报告期内研发回料率与生产回料率的对比情况
	（三）主要研发产品和正常产品在单位料工费金额和比重、材料构成差异情况
	（四）公司员工在研发部门与其他部门之间调动情况
	（五）公司研发活动与生产活动是否能够准确区分，公司研发活动认定的真实性及准确性，研发活动是否真实发生

	二、说明公司的研发模式、研发费用水平及构成、研发投入形成较多试制产品的情况，是否符合行业惯例，是否与可比公司存在较大差异及合理性
	（一）公司的研发模式是否符合行业惯例，是否与可比公司存在较大差异及合理性
	（二）研发费用水平及构成、研发投入形成较多试制产品的情况是否符合行业惯例，是否与可比公司存在较大差异及合理性

	三、说明各期各类从事研发活动的员工（如全职研发人员、兼职研发人员、生产人员等）人数及占比，研发部门岗位设置及人员配备情况，研发人员认定标准及合规性；各期职工薪酬的明细构成、变动的原因及合理性；针对兼职研发人员及生产人员，说明相关人员薪酬在各项费用及成本之间的划分标准、依据、合理性及准确性，工时、电量、重量记录的具体形式、内部控制制度及有效性，是否建立有效的信息系统
	（一）各期各类从事研发活动的员工（如全职研发人员、兼职研发人员、生产人员等）人数及占比，研发部门岗位设置及人员配备情况，研发人员认定标准及合规性
	（二）各期职工薪酬的明细构成、变动的原因及合理性
	（三）针对兼职研发人员及生产人员，说明相关人员薪酬在各项费用及成本之间的划分标准、依据、合理性及准确性，工时、电量、重量记录的具体形式、内部控制制度及有效性，是否建立有效的信息系统

	四、说明各期研发领料的具体去向、各期涉及数量及占比，直接投入与产出的匹配性，相关会计处理方式及合规性，报告期内直接投入波动较大的原因及合理性，是否存在跨期冲减研发费用的情形
	五、针对研发试制品对外销售，说明试制品入库时能否对外销售的认定依据是否充分，是否存在人为调节研发费用和期末存货价值的可能性；各期销售试制品的成本、收入及毛利率情况，与一般产品的差异及合理性；研发项目是否与销售合同挂钩，是否为单一客户定制，相关会计处理是否符合《企业会计准则》等规定
	（一）针对研发试制品对外销售，说明试制品入库时能否对外销售的认定依据是否充分，是否存在人为调节研发费用和期末存货价值的可能性
	（二）各期销售试制品的成本、收入及毛利率情况，与一般产品的差异及合理性
	（三）研发项目是否与销售合同挂钩，是否为单一客户定制，相关会计处理是否符合《企业会计准则》等规定

	六、针对研发废料或回料，说明各期入账价值的确定依据及合理性，研发废料或回料的去向、会计处理方式及合规性
	七、说明研发部门办公设备、机器设备等的投入使用情况，结合研发费用核算、归集方法，说明相关材料、能耗、折旧在研发费用与其他成本费用之间的归集分配是否准确，报告期内折旧摊销金额较小的合理性
	八、请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论

	九、请保荐机构、申报会计师说明对各类研发活动参与人员薪酬核算准确性的具体核查程序、范围及结论，发行人工时、电量、重量记录的具体形式，相关的内部控制措施及有效性
	（一）核查程序、范围
	（二）核查结论

	十、请保荐机构、申报会计师说明对发行人研发领料用途、去向及相关核算的合规性、内控有效性的具体核查程序、范围及核查结论，就发行人是否存在调节研发费用与期末存货的情形发表明确核查意见
	（一）核查程序、范围
	（二）核查结论


	问题7、采购公允性及成本核算准确性
	一、向贸易商采购的真实公允性
	（一）说明各类原材料供应商的数量、采购金额及占比，报告期内采购金额与生产消耗、期末库存的匹配性
	（二）说明各类原材料供应商的基本情况，包括各期采购内容、金额、占比、变动的原因及合理性，与发行人的合作历史、关联关系、经营规模、成立时间、实际控制人等，发行人采购金额占主要供应商经营规模的比例，是否存在成立后短期内即成为发行人主要供应商、供应商专门或主要向发行人销售的情形，如是，说明原因及原材料采购价格的公允性；涉及贸易性质供应商请进一步说明终端供应商情况，向贸易性质供应商采购的必要性和公允性
	（三）说明发行人与废辊供应商是否同时存在采购及销售双向交易，如存在，说明涉及的交易主体、购销内容、金额及占比，相关交易的定价及结算模式，会计核算方式及合规性
	（四）说明各类原材料的市场供应情况，主要原材料的采购价格与市场价格的对比情况，采购价格是否公允；针对锻坯、废辊等定制化属性原材料，说明报告期内采购价格变动的原因，不同供应商之间采购价格是否存在差异及合理性

	二、回料管理模式及成本核算准确性
	（一）说明各期生产领料、形成产品、回料的数量及匹配关系，各期实际回料率及变动的原因
	（二）说明回料数量及价格的确定依据、会计核算方式及合规性，是否符合行业惯例；理论回料率的计算方法及过程，采用理论重量而非实际重量的原因，理论回料与实际回料率的差异情况，研发回料率与生产回料率的差异情况，2023年回料率较低的具体原因；研发回料与生产回料的后续处理及核算情况，是否存在对外销售的情形，是否存在利用回料调节生产成本及利润的情况；说明采用废辊单价计算的原因，回料与废辊是否存在显著差异
	（三）说明制造费用明细构成，变动趋势是否与能源、折旧等生产消耗相匹配
	（四）结合报告期内生产人员数量、平均工资及变化情况等，分析说明报告期内直接人工成本变动的合理性

	三、购销定价模式及毛利率稳定性
	（一）结合各类原材料的采购定价机制，与下游客户的销售定价机制、调价模式及周期等，说明是否具有向下游客户转移原材料价格波动风险的能力；并结合历史经营情况，分析说明毛利率的稳定性，是否存在大幅波动的情况
	（二）结合产品结构，细分产品销售单价、单位成本中料工费构成，量化分析各细分产品毛利率波动的原因，综合毛利率波动的原因；说明期后各季度毛利率的变动情况，是否呈下滑趋势
	（三）说明生产商、贸易商毛利率变动趋势不一致的原因，同种产品生产商、贸易商销售单价、成本及毛利率对比情况，是否存在较大差异及合理性
	（四）说明外销毛利率远高于内销的原因，内外销毛利率变动趋势不一致的原因，同种产品内外销销售单价、成本及毛利率对比情况，是否存在较大差异及合理性

	四、中介机构核查程序及结论
	（一）核查上述事项并发表明确意见
	（二）说明对向供应商采购真实性、公允性执行的核查程序、覆盖比例及核查结论
	（三）说明发行人原材料及回料盘点情况、执行的监盘程序，以及就原材料库存管理、回料成本分摊方式、成本分摊准确性执行的核查程序、覆盖比例及核查结论


	问题8、与江阴西城相关交易会计处理的合规性
	一、说明江阴西城的基本情况，与发行人的合作历史，2021年签订合同的背景、主要条款，合同签订后具体款项支付及发货时点，发行人的生产备货情况、相关会计处理情况等
	（一）江阴西城的基本情况，与发行人的合作历史
	（二）2021年签订合同的背景、主要条款，合同签订后具体款项支付及发货时点
	（三）发行人的生产备货情况、相关会计处理情况等

	二、结合江阴西城2023年1月前的实际经营情况、合同对应产线的实际开工建设情况等，说明在江阴西城未履行合同约定交付第一批货物款项的背景下，发行人仍向其发货并确认收入的原因及商业合理性，江阴西城是否配合发行人签收确认收入，相关合同是否具有商业实质及可执行性，收入确认是否符合《企业会计准则》相关规定；说明截至目前，上述货物是否仍处于未使用状态、后续是否会投入使用
	（一）结合江阴西城2023年1月前的实际经营情况、合同对应产线的实际开工建设情况等，说明在江阴西城未履行合同约定交付第一批货物款项的背景下，发行人仍向其发货并确认收入的原因及商业合理性，江阴西城是否配合发行人签收确认收入
	（二）相关合同是否具有商业实质及可执行性，收入确认是否符合《企业会计准则》相关规定
	（三）说明截至目前，上述货物是否仍处于未使用状态、后续是否会投入使用

	三、说明报告期内该合同对应产成品完工入库时间，各期末该合同相关存货（包含原材料、在产品和产成品）账面余额、存货跌价计提情况等，结合合同可执行性、相关存货的定制化程度、销售实现情况等，分析说明各期末相关存货可变现净值确定的依据及合理性，各期末跌价准备计提是否充分
	（一）说明报告期内该合同对应产成品完工入库时间，各期末该合同相关存货（包含原材料、在产品和产成品）账面余额、存货跌价计提情况等
	（二）结合合同可执行性、相关存货的定制化程度、销售实现情况等，分析说明各期末相关存货可变现净值确定的依据及合理性，各期末跌价准备计提是否充分

	四、测算对江阴西城的发货不确认收入并按存货计提跌价准备、辊环按扣除回料价值后全额计提跌价准备对发行人报告期收入、净利润金额及比例的影响
	（一）原材料（辊轴）
	（二）在产品（轧辊）
	（三）库存商品（辊环）

	五、结合江阴西城破产程序的最新情况以及发行人对其债权的申报进度，说明相关债权是否有收回的可能性
	六、请保荐机构、申报会计师核查上述事项并发表明确意见，说明核查方法、核查过程、核查范围和核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题9、市场推广模式及费用核算准确性
	一、说明报告期内订单获取的方式，不同模式下收入金额及占比，变动的原因及合理性；说明境内外市场推广的具体模式，是否符合行业惯例，报告期各期服务费的具体构成、变动原因及合理性，是否与相应收入规模相匹配
	（一）报告期内订单获取的方式，不同模式下收入金额及占比，变动的原因及合理性
	（二）境内外市场推广的具体模式，是否符合行业惯例，报告期各期服务费的具体构成、变动原因及合理性，是否与相应收入规模相匹配

	二、说明各期境内外服务商的数量，主要服务商的基本情况，包括但不限于成立时间、注册地、实缴资本、股权结构、高管及经营团队履历、主营业务、和发行人的合作背景、起始时间及合作历史等；结合上述情况，说明是否存在发行人前员工设立或任职的销售服务商，主要销售服务商及其主要经营人员是否与发行人及其关联方存在关联关系，销售服务商是否主要或仅为发行人提供销售服务、相关销售服务商是否由发行人实际控制，是否存在客户指定服务商的情形等情况
	（一）说明各期境内外服务商的数量，主要服务商的基本情况，包括但不限于成立时间、注册地、实缴资本、股权结构、高管及经营团队履历、主营业务、和发行人的合作背景、起始时间及合作历史等
	（二）结合上述情况，说明是否存在发行人前员工设立或任职的销售服务商，主要销售服务商及其主要经营人员是否与发行人及其关联方存在关联关系，销售服务商是否主要或仅为发行人提供销售服务、相关销售服务商是否由发行人实际控制，是否存在客户指定服务商的情形等情况

	三、说明销售服务费的具体计算标准、确认时点及依据、结算方式等，各期计提及实际支付的服务费的金额及比例，相应会计处理是否符合《企业会计准则》相关规定
	（一）说明销售服务费的具体计算标准、确认时点及依据、结算方式等
	（二）各期计提及实际支付的服务费的金额及比例
	（三）相应会计处理是否符合《企业会计准则》相关规定

	四、说明发行人销售服务费的计提比例与同行业可比公司是否存在较大差异及合理性；发行人对不同销售服务商的服务费率的差异情况及合理性
	（一）发行人销售服务费的计提比例与同行业可比公司是否存在较大差异及合理性
	（二）发行人对不同销售服务商的服务费率的差异情况及合理性

	五、说明发行人对销售服务商的遴选及管理模式，发行人及服务商获取业务订单的过程是否合法合规，是否存在商业贿赂、变相商业贿赂等不正当竞争行为等问题，发行人是否制定了防范商业贿赂的内部管理制度和有效措施
	（一）发行人对销售服务商的遴选及管理模式
	（二）发行人及服务商获取业务订单的过程是否合法合规，是否存在商业贿赂、变相商业贿赂等不正当竞争行为等问题，发行人是否制定了防范商业贿赂的内部管理制度和有效措施

	六、请保荐机构核查上述事项并发表明确意见，请申报会计师核查上述事项（1）-（4）并发表明确意见，请发行人律师核查上述事项（5）并发表明确意见，说明核查方法、核查过程、核查范围和核查结论
	（一）请保荐机构核查上述事项并发表明确意见，请申报会计师核查上述事项（1）-（4）并发表明确意见，说明核查方法、核查过程、核查范围和核查结论
	（二）请保荐机构核查上述事项并发表明确意见，请发行人律师核查上述事项（5）并发表明确意见，说明核查方法、核查过程、核查范围和核查结论



	五、募集资金运用及其他事项
	问题10、募投项目的必要性和合理性
	一、说明轧辊生产基地建设项目与发行人目前生产的轧辊是否存在不同；列表说明项目投资内容各项费用具体明细及构成、对应投入金额以及所需资金测算依据，说明本次募投项目拟新增固定资产规模是否与公司发展相匹配，量化分析说明在上述项目完工后每期新增的折旧金额以及对产品单位成本、经营业绩的影响
	（一）轧辊生产基地建设项目与发行人目前生产的轧辊是否存在不同
	（二）列表说明项目投资内容各项费用具体明细及构成、对应投入金额以及所需资金测算依据
	（三）说明本次募投项目拟新增固定资产规模是否与公司发展相匹配
	（四）量化分析说明在上述项目完工后每期新增的折旧金额以及对产品单位成本、经营业绩的影响

	二、结合现有生产经营场地、生产线、软硬件设备、员工数量以及轧辊的产能利用率、产销率、在手订单、下游市场需求变动趋势等，分析说明是否存在生产经营场地、生产线、软硬件设备闲置风险，募投项目达产后新增产能、产量是否有足够的市场消化能力，是否存在产能过剩或产能闲置风险
	（一）现有生产经营场地、生产线、软硬件设备、员工数量以及轧辊的产能利用率、产销率、在手订单、下游市场需求变动趋势
	（二）分析说明是否存在生产经营场地、生产线、软硬件设备闲置风险
	（三）募投项目达产后新增产能、产量是否有足够的市场消化能力，是否存在产能过剩或产能闲置风险

	三、说明凯达防务目前的经营情况，存在亏损的原因，以及由凯达防务作为项目实施主体的原因，是否具备组织实施募投项目建设的人力、技术储备
	（一）凯达防务目前的经营情况，存在亏损的原因
	（二）由凯达防务作为项目实施主体的原因，是否具备组织实施募投项目建设的人力、技术储备

	四、结合实际情况充分揭示风险
	五、请保荐机构核查上述事项并发表明确意见
	（一）核查程序
	（二）核查结论


	问题11、其他问题
	一、寄售模式收入确认合规性
	（一）说明报告期各期寄售模式具体情况，包括客户名称、产品种类、销售金额及占比、寄售模式开始时间等；说明采用寄售模式的原因及合理性，是否符合行业惯例
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